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Aplicacion Técnica n° 2/2026

Activos adicionales de garantia de operaciones y medidas de control de riesgos

La Orientacion BCE/2014/31, de 9 de julio de 2014, sobre medidas temporales adicionales
relativas a las operaciones de financiacion del Eurosistema y la admisibilidad de los activos
de garantia (en adelante, en su version vigente en cada momento, la “Orientacién sobre
medidas temporales adicionales”), establece determinadas normas para la realizacion de
las operaciones de politica monetaria y criterios de seleccidn de activos de garantia que,
hasta que el Consejo de Gobierno del BCE considere que ya no son necesarias para
asegurar un mecanismo adecuado de transmisién de la politica monetaria, aplican
conjuntamente con la Orientacion BCE/2014/60, de 19 de diciembre de 2014, sobre la
aplicacion del marco de politica monetaria del Eurosistema (en adelante, segun la misma
ha sido modificada con posterioridad, y junto con aquellos actos juridicos del BCE que, en
su caso, la desarrollen, complementen, modifiquen o sustituyan en cada momento, la
“Orientacion sobre el marco de la politica monetaria del Eurosistema”).

El contenido de la Orientacion sobre medidas temporales adicionales y de la Orientacion
sobre el marco de la politica monetaria del Eurosistema resulta vinculante para las entidades
de contrapartida del Banco de Espafia en los términos establecidos en la clausula | de las
clausulas generales aplicables a las operaciones de politica monetaria del Banco de
Espafia, adoptadas por medio de resolucién de su Comision Ejecutiva el 11 de diciembre
de 1998 y modificadas por diversos acuerdos posteriores (en adelante, en su version
vigente en cada momento, las "Clausulas Generales"). Las Clausulas Generales
establecen las condiciones que, dentro de su ambito de aplicacion, son validas para la
admisibilidad de activos de garantia de las operaciones de politica monetaria ejecutadas
por el Banco de Espafa (sefialando que seran admisibles los activos que cumplan los
requisitos previstos en la Orientacion sobre el marco de la politica monetaria del
Eurosistema y los que establezca el Banco de Espafia en las correspondientes aplicaciones
técnicas), asi como las medidas de control de riesgos, valoracion y normas de uso
aplicables a dichos activos admisibles (clausula V).

En la actualidad, el régimen temporal de aceptacion por el Banco de Espafa de activos
adicionales admisibles como activos de garantia en las operaciones de politica monetaria
del Banco de Espafia de acuerdo con lo previsto en la Orientacién sobre medidas
temporales adicionales se encuentra recogido, al amparo de las Clausulas Generales, en la
Aplicacion Técnica 2/2025, sobre activos adicionales de garantia de operaciones y medidas
de control de riesgos.

Con fecha 22 de enero de 2026 el Consejo de Gobierno del BCE aprobé la Orientacion
BCE/2026/3, por la que se modifica la Orientacion sobre medidas temporales adicionales.
Como consecuencia de la adopcion de la referida Orientacion, se aprueba la presente
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Aplicacién Técnica que deroga y sustituye la Aplicacion Técnica 2/2025, al objeto
fundamentalmente de establecer en la misma los siguientes cambios:

(i) La eliminacién como activos de garantia adicionales del marco temporal, motivada
por su integracidon en el marco general como activos de garantia admisibles, de
determinados activos recogidos en la Aplicacion Técnica 2/2025, tales como:

- los activos negociables denominados en dodlares estadounidenses, libras
esterlinas y yenes japoneses;

- los bonos de titulizacion con una calificacién crediticia minima de “BBB” en
la escala de calificacion armonizada del Eurosistema y que cumplan los
criterios de admisibilidad estipulados en la Orientacién sobre medidas
temporales adicionales.

(if) La eliminacion como activos de garantia adicionales del marco temporal de los
préstamos y créditos no dudosos a empresas no financieras y organismos del
sector publico, que no sean hipotecarios, denominados en euros con una
calificacion crediticia inferior a CQS3.

(i) La eliminacion como activos de garantia adicionales del marco temporal, de los
préstamos y créditos no dudosos a empresas no financieras y organismos del
sector publico, que no sean hipotecarios, denominados en yenes japoneses, libras
esterlinas o ddlares estadounidenses.

(iv) La aceptacion mas alla del marco temporal de los sistemas estadisticos internos de
evaluacioén del crédito (“S-ICAS”) de los Bancos Centrales Nacionales como fuente
de evaluacion crediticia en la escala de calificacion crediticia del Eurosistema,
ademas de los sistemas internos de evaluacion del crédito (“ICAS”) de los BCN ya
aceptados y que hayan sido validados previamente por el Eurosistema y se
encuentren publicados en la web del BCE o del Banco de Espana, a resultas de lo
cual estos ultimos pasan a denominarse sistemas globales internos de evaluacion
del crédito (“F-ICAS”, por sus siglas en inglés) para distinguirse de los S-ICAS.

1. OBJETO DE LA APLICACION

El objeto de esta Aplicacion Técnica es desarrollar el régimen aplicable a los activos
adicionales de garantia admisibles en operaciones de politica monetaria del Banco de
Espafia, que se regiran, ademas de por las Clausulas Generales, la Aplicacion Técnica
1/2026, sobre los requisitos operativos exigibles a las entidades de contrapartida de
politica monetaria y régimen aplicable a los activos de garantia admisibles en las
operaciones de crédito del Eurosistema con el Banco de Esparfia (en adelante, tal y como
la misma pueda ser modificada o sustituida en cada momento, la “AT sobre entidades de
contrapartida y activos de garantia”) y demas disposiciones aplicables en cada
momento, por las normas que a continuacion se expresan.

2. CRITERIOS DE SELECCION DE ACTIVOS ADICIONALES

2.1. Sobre la base de una decisidn expresa al efecto del Consejo de Gobierno del BCE, los
umbrales de calidad crediticia del Eurosistema establecidos en la Orientacion sobre el
marco de la politica monetaria del Eurosistema para los activos negociables admisibles
en garantia no seran de aplicacion a los instrumentos de renta fija negociables emitidos
o plenamente garantizados por el gobierno central de un Estado miembro de la zona
del euro sujeto a un programa de la Unién Europea/Fondo Monetario Internacional,
mientras el Consejo de Gobierno considere que ese Estado miembro cumple las
condiciones del programa macroeconémico o de ayuda financiera.
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2.2. Ademas de los activos no negociables descritos en la seccidn 2 de la parte tercera de
la AT sobre entidades de contrapartida y activos de garantia, seran admisibles, de
forma temporal, como activos de garantia de las operaciones de politica monetaria del
Banco de Espafa las carteras granulares de préstamos y créditos no hipotecarios
concedidos a empresas no financieras, siempre y cuando cumplan los siguientes
requisitos:

a. Los préstamos y créditos que componen la cartera deben cumplir los requisitos
de elegibilidad exigidos a los préstamos y créditos individuales establecidos en
la AT sobre entidades de contrapartida y activos de garantia a excepcién de las
exigencias minimas de calidad crediticia del deudor o avalista y del importe
nominal minimo pendiente de amortizacion en el momento de su movilizaciéon
como activo de garantia. No podran ser préstamos o créditos dudosos’, ni
préstamos o créditos con una probabilidad de impago no estresada en el
horizonte de un afio del 100%.

b. Para asegurar la granularidad de la cartera se exige que la concentracion de los
préstamos, medida con el indice Herfindahl-Hirschman (HHI)? sobre la base de
las exposiciones a nivel de deudores individuales, sea inferior o igual al 1%.

En caso de que la entidad de contrapartida desee movilizar este tipo de activos, el
Banco de Espafa podra exigir la previa suscripcion de documentacién contractual
complementaria para la pignoracién de los derechos de crédito derivados de las
carteras granulares de préstamos y créditos no hipotecarios concedidos a empresas
no financieras.

La comunicacion de la informacion sobre los préstamos y créditos no hipotecarios
incluidos en una cartera al Banco de Espafia se hara a través de la aplicacion SGG
mediante el intercambio de ficheros. A tal efecto, el Banco de Espafa ha puesto a
disposicion, en su pagina web, el Manual de uso de SGG con la informacién necesaria
para efectuar la referida comunicacion. La remision de la informacién se hara, al menos,
con caracter semanal, y deberd incluir todos los préstamos a pignorar en la cartera. Lo
anterior sera sin perjuicio de la obligacién de las entidades de contrapartida de
comunicar al Banco de Espana, a mas tardar durante el siguiente dia habil, cualquier
otra circunstancia que afecte sustancialmente a la relacién contractual entre la entidad
de contrapartida y el Banco de Espafia, y, en particular, los pagos anticipados totales
o parciales y los cambios sustanciales en las condiciones del préstamo.

De manera complementaria, las entidades de contrapartida deberan facilitar datos
completos y normalizados a nivel de los préstamos de cada cartera pignorada a un
registro de datos a nivel de préstamos aceptado por el Eurosistema en linea con los
requisitos establecidos en el Anexo | a la presente Aplicacion Técnica. La frecuencia
de la presentacidon de datos serda mensual y el plazo de envio sera de un mes a partir
del ultimo dia de calendario del mes, que tendra la consideracion de fecha de corte de
los datos a remitir. Si no se facilita la informacion a nivel de préstamo o no se actualiza
mensualmente dentro del plazo de envio, la cartera dejara de ser elegible. El Banco de

T A los efectos de este apartado 2.2 de la presente Aplicacion Técnica, la definicion de préstamo o crédito dudoso
incluira préstamos y créditos en los que el deudor se encuentre en situacion de impago de acuerdo con el articulo 178
del Reglamento (UE) No 575/2013.

2 HHI se define como: HHI = ¥, S;* donde S; es la cuota en la cartera de un deudor individual i (saldo vivo de la
exposicion del deudor individual i dividido por el total de saldo vivo en la cartera de n deudores individuales). Para el
calculo de HHI no deben considerarse préstamos dudosos.
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Espafa ha puesto a disposicion, en su pagina web, las plantillas a utilizar y los registros
de datos aceptados a tales efectos.

A efectos aclaratorios, se precisa que en caso de incumplimiento de alguna de las
obligaciones contempladas en el articulo 154, apartado 1, letra c, de la Orientacién
sobre el marco de la politica monetaria del Eurosistema respecto de préstamos y
créditos incluidos en una cartera granular, se tendra en cuenta a fin de calcular la
sancién pecuniaria correspondiente conforme a la clausula IX de las Clausulas
Generales y al anexo VIl de dicha Orientacion, la suma de los valores efectivos de todos
los préstamos y créditos incluidos en esa cartera que incumplan dichas obligaciones.

3. VALORACION DE SOLVENCIA

En relacién con lo establecido en la parte 4 de la Orientacién sobre el marco de la politica
monetaria del Eurosistema, el riesgo de crédito estimado aceptable para los activos no
negociables adicionales descritos en el punto anterior, debera ser igual o inferior al 1,5%,
en términos de probabilidad de impago en un horizonte temporal de un afo, segun la
valoracion realizada por el F-ICAS de los BCN o, en su ausencia, segun la fuente de
valoracion secundaria o adicional que hubiera sido solicitada por la entidad de
contrapartida, conforme al modelo puesto a su disposicién a tal efecto.

El Banco de Espafa permitira el uso del S-ICAS como tercera fuente de evaluacion
crediticia para la valoraciéon de la solvencia del deudor en relacién con los activos no
negociables previstos en el apartado 2.2 anterior, sin necesidad de que a estos efectos se
complete la valoracion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el marco
armonizado aprobado por el BCE para su posible utilizacion bajo el marco general.

4. VALORACION DE LOS PRESTAMOS BANCARIOS

Los préstamos denominados en euros aceptados en garantia conforme a lo dispuesto en
esta Aplicacién Técnica seran valorados por su saldo dispuesto corriente en términos
nominales.

5. VALORACION DE LAS CARTERAS DE PRESTAMOS

Cada cartera de préstamos sera valorada por el importe total pendiente de reintegro de los
préstamos y créditos al corriente de pago contenidos en la misma a la que se le aplicara un
Unico recorte que se calculara de acuerdo con la siguiente formula:

Pendiente reintegro;
= - -
izq1 Pendiente reintegro;

Recorte = < X PDlgstresada x LGD;l]'ustada>

Donde la probabilidad de impago (PD) estresada para el préstamo i se calcula tomando en
consideracién la PD no estresada a un horizonte temporal de un afio y la vida residual del
préstamo o crédito, de acuerdo con la siguiente tabla:
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PD no estresada
Vencimiento PD 0,1% 0,4% 1,0% 1,5% <PD 3% <PD o
(enafios)® | =0,1% 5323/0 S:';'zb S:EBA, <3% <5% PD >5%

[0-1) 5% 13% 20% 24% 30% 37% 100%
[1-3) 8% 19% 31% 37% 42% 63% 100%
[3-5) 13% 31% 46% 54% 58% 78% 100%
[5-7) 19% 42% 58% 65% 69% 86% 100%
[7-10) 28% 55% 71% 77% 80% 92% 100%
[10-15) 42% 71% 83% 88% 89% 96% 100%
[15-25) 64% 87% 94% 95% 96% 99% 100%
=25 73% 91% 96% 97% 97% 99% 100%

La pérdida en caso de impago (LGD) ajustada, se determinard, para el préstamo i, en
funcién de su LGD no ajustada y la vida residual del préstamo o crédito, conforme a la

siguiente tabla:

LGD no ajustada

Vencimiento 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
(en afios) =10% | <LGD= | <LGD= | <LGD= | <LGD= | <LGD= | <LGD= | <LGD= | <LGD= | <LGD=
20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

[0-1) 11% 21% 31% 41% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
[1-3) 13% 22% 32% 42% 51% 61% 71% 81% 90% 100%
[3-5) 14% 24% 33% 43% 52% 62% 71% 81% 90% 100%
[5-7) 16% 25% 35% 44% 53% 63% 72% 81% 91% 100%
[7-10) 19% 28% 37% 46% 55% 64% 73% 82% 91% 100%
[10-15) 22% 31% 40% 48% 57% 66% 74% 83% 91% 100%
[15-25) 30% 38% 45% 53% 61% 69% 77% 84% 92% 100%
=25 33% 1% 48% 55% 63% 70% 78% 85% 93% 100%

3 La referencia 0-1 indica una vida residual inferior a un afio, 1-3 indica una vida residual igual o superior a un afo e
inferior a tres afnos, y asi sucesivamente.
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En todo caso, el recorte calculado de acuerdo con esta férmula se redondeara a la baja al
punto porcentual y no sera inferior al 20%. Adicionalmente, si el indice de concentracién
HHI se encuentra entre el 0,5% y el 1%, ambos inclusive, se aplicara un recorte adicional
del 3%.

7. MEDIDAS DE CONTROL DE RIESGOS

El Banco de Espana podra establecer limites a la utilizacién por las entidades de
contrapartida de los activos de garantia cuya elegibilidad se contempla en la presente
Aplicacién Técnica.

8. APLICACION

La presente Aplicacion Técnica se aplicara conjuntamente con la AT sobre entidades de
contrapartida y activos de garantia, que seguira siendo de aplicacion sin variacion alguna
salvo donde la presente Aplicacion Técnica establezca otra cosa. En caso de discrepancia
entre esta Aplicacion Técnicay la AT sobre entidades de contrapartida y activos de garantia,
prevalecera la primera.
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6. MODIFICACIONES

La presente Aplicacion Técnica podra ser modificada en cualquier momento por el Banco
de Espafa, y cualquier modificacion acordada sera aplicable a las entidades de
contrapartida tan pronto como el Banco de Espafa lo hubiera comunicado a aquéllas
mediante su publicacion en su pagina web (www.bde.es).

La entidad de contrapartida no podra alegar desconocimiento de esta Aplicacion Técnica
ni de sus modificaciones una vez que las mismas hubieran sido hechas publicas por el
Banco de Espana.

7. REGIMEN TRANSITORIO

Hasta el momento en que se cumpla la condicion que permita el uso del S-ICAS como
tercera fuente de evaluacion crediticia bajo el marco general segun lo establecido en la AT
sobre entidades de contrapartida y activos de garantia, continuaran siendo admisibles, de
forma temporal, como activos de garantia de las operaciones de politica monetaria del
Banco de Espana los préstamos y créditos no dudosos a empresas no financieras y
organismos del sector publico que no sean hipotecarios, denominados en euros, cuyo
riesgo de crédito estimado, segun la valoracion realizada por el Banco de Espafia en
aplicacion del apartado 3 anterior de esta Aplicacion Técnica, tenga una probabilidad de
impago igual o inferior al 0,4% en un horizonte temporal de un afo. Estos activos no
negociables deben estar sujetos a la ley espafiola.

A estos activos les aplicaran los recortes establecidos en la Orientacion (UE) 2016/65
(BCE/2015/35), sobre los recortes de valoracién que se utilizan en la aplicacién del marco
de la politica monetaria del Eurosistema, en su version vigente en cada momento.

8. ENTRADA EN VIGOR Y DEROGACION

Esta Aplicacion Técnica entrara en vigor el 30 de marzo de 2026, fecha a partir de la cual
quedara derogada la Aplicacion Técnica 2/2025, sobre activos adicionales de garantia y
medidas de control de riesgos.

Cualquier duda o aclaracion sobre el contenido de la presente Aplicacion Técnica podra
consultarse a través del teléfono 91.338.62.20 o a través del correo electronico
ECMS.admon@bde.es de la Unidad de ECMS Administracién del Banco de Espana.

Juan Ayuso Huertas
Director General de Operaciones,

Mercados y Sistemas de Pago
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ANEXOS
Anexo |
Requisitos para la informacion a nivel de préstamos de las carteras granulares

Seccion I: Nivel de detalle requerido

La informacién relativa a los préstamos incluidos en carteras granulares comunicada
mediante las plantillas de presentacién de datos a nivel de préstamos debera alcanzar un
nivel minimo de puntuacién de datos A1, asignado por el registro de datos a nivel de
préstamos y evaluado por referencia a la disponibilidad de la informacidon a nivel de
préstamo, en concreto, de los campos de datos de la plantilla, calculado conforme a la
metodologia explicada en la seccion Il del presente anexo.

A pesar de las puntuaciones exigidas en la seccion Il respecto de los datos a nivel de
préstamos, el Banco de Espafia podra aceptar como activos de garantia las carteras
granulares con una puntuacion inferior a la exigida (A1), tras un analisis caso por caso y con
sujecion a la aportacién de explicaciones adecuadas por parte de la entidad de
contrapartida de la no consecucién de la puntuacién exigida. El Banco de Espana ha
puesto a disposicion, en su pagina web, el formulario explicativo a utilizar a tales efectos
junto con una guia de usuario.

A fin de reflejar los campos no disponibles, se incluye un conjunto de seis opciones de «no
datos» (ND) en las plantillas, que deben rellenarse cuando no pueda presentarse un dato
concreto de conformidad con la plantilla. Ningun campo obligatorio de datos a nivel de
préstamos debe ser informado como “ND1”, “ND2”, “ND3” o “ND4” para ningun préstamo.

Tabla 1
Explicacion de las opciones ND

Opciones ND Explicacion

ND1 Datos no recopilados por no exigidos conforme a los criterios de
suscripcién

ND2 Datos recopilados en la solicitud, pero no cargados en el sistema de
presentacion de informacion

ND3 Datos recopilados en la solicitud, pero cargados en un sistema separado
del de presentacién de informacion

ND4 Datos recopilados, pero Gnicamente disponibles a partir del MM AAAA

ND5 Poco significativos

ND6 No aplicable a la jurisdiccion

Seccion II: Metodologia para la puntacion de los datos

El registro de datos a nivel de préstamos genera y asigna una puntuacion a cada cartera
granular tras la presentacion y procesamiento de los datos a nivel de préstamos.

Esta puntuacion refleja el nimero de campos obligatorios que contienen ND1 y el niUmero
de campos obligatorios que contienen ND2, ND3 o ND4, comparado en cada caso con el
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numero total de campos obligatorios. A este respecto, las opciones ND5 y ND6 unicamente
pueden utilizarse silos campos de datos pertinentes de la plantilla de presentacién de datos
a nivel de préstamos asi lo permiten. Al combinar las dos referencias de umbrales se crea
el siguiente rango de puntuaciones de datos a nivel de préstamos.

Cuadro 2

Puntuaciones de datos a nivel de préstamos

Campos ND1
Matriz de puntuaciones 0 < 10% < 30% > 30%

ND2 0 Al B1 C1l D1
o ND3

o ND4 < 20% A2 B2 C2 D2

< 40% A3 B3 C3 D3

> 40% A4 B4 C4 D4
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